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El euro bajo hoy tras la publicacion del informe de empleo de
EEUU, pero recuperd posiciones de nuevo después porque los
salarios subieron menos de los esperado. La moneda unica se
cambiaba a 1,2320 ddlares, frente a los 1,2326 dolares en las
ultimas horas de la negociacion europea del mercado de divisas
de la jornada anterior. El Banco Central Europeo (BCE) fijo hoy el
tipo de cambio de referencia del euro en 1,2291 ddlares. La tasa
de desempleo se mantiene en EEUU en el 4,1 % en febrero, cuando
la economia estadounidense cred 313.000 nuevos puestos de
trabajo. Algunos analistas consideran que mientras que la subida
del empleo muestra la fortaleza de la economia estadounidense,
las subidas salariales siguen siendo débiles por lo que la Reserva
Federal (Fed) seguird normalizando su politica monetaria sdlo de
forma gradual y alzard los tipos de interés solo tres veces este afo
porque la inflacion se incrementara de forma moderada debido a
que los salarios suben poco.

El presidente de Estados Unidos, Donald Trump, firmoé la
imposicion de aranceles del 25% a la importacion de productos
siderurgicos y del 10% en el caso del aluminio, desoyendo los
reclamos de los paises afectados. Segun indicé una fuente de la
Casa Blanca la medida deja afuera "por ahora" a México y Canada.
Desde algunos dias antes de conocerse la decision, varios
gobiernos, entre ellos, Japén, China, Alemania, la Unién Europea,
Meéxico y Brasil criticaron la medida y anunciaron represalias si
se aplicara la norma.

El Banco Central Europeo (BCE) resolvid mantener en 0% la tasa
de interés en la eurozona, su minimo histérico, luego de sesionar
el Consejo de Gobierno de la entidad en la segunda reunion de
politica monetaria del afio. La entidad monetaria tampoco alterd
la tasa negativa del 0,4% que cobra a los bancos que depositan su
dinero en la caja fuerte de Francfort, informo la agencia DPA.
Ultimamente, se especulaba con que el BCE podria cambiar la
politica de comunicacion sobre sus pasos futuros o incluso sugerir
un horizonte para el fin de la multimillonaria compra de deuda
soberana y de activos de empresas. El BCE reviso una décima sus
prondsticos de crecimiento para este afio, hasta el 2,4 % y los
mantuvo para el 2019 y el 2020. Mantuvo las previsiones de
inflacion para este afio y el 2020 y bajo una décima las del 2019,
hasta el 1,4 %. En tanto, el presidente de la entidad, Mario Draghi,
advirtid que el aumento del proteccionismo es un riesgo a la baja
para el crecimiento econdmico de la zona del euro.

Los precios del petroleo han recuperado terreno este viernes al
aumentar la confianza tras conocerse que Corea y Estados Unidos
vana reunirse, aunque aun lastrados por las preocupaciones en
torno a los niveles de produccion y las reservas de petroleo de
Estados Unidos. Los futuros sobre el petrdleo de Estados Unidos
subieron un 3.23 % hasta 62.06 USD, mientras que el petroleo
Brent avanzo un 3.03% hasta 65,54 USD.

El Banco de Japon decidié mantener inalterados los tipos de interés
y mantuvo también sin cambios los pardmetros de control de su
curva de rendimiento y el programa de adquisicidn de activos, tal
y como estaba previsto. Kuroda se ha comprometido a alcanzar su
objetivo de inflacion fijado en el 2% mientras se prepara para
embarcarse en su segundo mandato.

Brasil registrd en febrero pasado una inflacion del 0,32 %, la
menor tasa para este mes en los tltimos 18 afnos informo hoy el
estatal Instituto Brasilefio de Geografia y Estadisticas (IBGE). El
indice de variacion de los precios en febrero, pese a que fue
presionado por el aumento de las matriculas escolares, fue
ligeramente inferior al del mismo mes de 2017 (0,33 %) aunque
superior al de enero de este ano (0,29 %).
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La inflacién acumulada en los dos primeros meses de 2018 se
ubico en el 0,61 %, la menor para el periodo desde que Brasil puso
en marcha en 1994 el Plan Real de ajuste economico, con el que
puso fin a lustros de descontrol en los precios. La tasa interanual,
por su parte, se ubico en el 2,84 %, igualmente la menor medida
en un mes de febrero desde 1999 (2,24 %).

La cotizacion del bitcoin vuelve a perder los 9.000 ddlares. Desde
maximos de diciembre lleva acumulada una pérdida de mas del
50%. Esta semana se ha desvelado que uno de los grandes
tenedores de bitcoin se ha desprendido de mas de 400 millones de
délares en bitcoin desde el ano pasado y esta obligado a
desprenderse de otros 1.900 millones.

Tasas e Indicadores Ext. Ultimo Var.
BCE (%) 0% -
FED (%) 1.50% ~
Selic (Brasil) % 6.75% -
Indice Délar (DX) 90.12% 0.01%
Teasury 10 afios (Rend.%) 2.897% 1.10%
Teasury 30 afios (Rend.%) 3.163% 0.99%

INDICES Ultimo Var. %
MERVAL (Argentina) 33,182.31 1.10%
Merval 25 (Argentina) 36,013.63 1.26%
IBOVESPA (Brasil) 86,059.09 1.26%
MEXBOL (México) 48,575.67 0.70%
IPSA (Chile) 5,637.04 1.09%
DOW JONES (USA) 25,292.71 1.60%
Nasdaq 100 (USA) 7,087.28 1.73%
S&P500 (USA) 2,781.38 1.55%
FTSE 100 (Reino Unido) 7,224.51 0.30%
DAX (Alemania) 12,346.68 -0.07%
IBEX (Espafia) 9,686.10 0.41%

COMMODITIES Ultimo Var. %
Oro (USD/onza) 1323.100 0.11%
Plata (USD/onza) 16.600 0.61%
Petréleo BRENT (USD/bbl) 65.540 3.03%
Petroleo WTI (USD/bbl) 62.060 3.23%
Trigo (USD/tn) 202.000 2.04%
Maiz (USD/tn) 153.500 -0.84%
Soja (USD/tn) 292.400 -1.88%
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Con aval de la Justicia, el Central dispuso traspasar el Finansur al
Banco Galicia. No tuvieron que salir a liquidar el Finansur, tarea
que hubiese sido mucho mds compleja que ceder la cartera de
activos y pasivos, como sucedio. Le aplicaron una suspension de
30 dias que se prorrogo tres veces: en total fueron 120 dias, lo
maximo que permite la legislacion. Mientras tanto, le pedian a los
bancos que alguno se hiciera cargo. Los extranjeros hicieron oidos
sordos, ya que les era complicado ir a un board para que les
autoricen una operacién tan pequenia, con apenas $ 416 millones
de depositos, el equivalente al 0,2% de los que tiene Galicia, que
finalmente se lo quedd, al ganarle la pulseada final al Comafi.

El BCRA necesitd mas de u$s 300 millones esta semana para bajar
al ddlar. La autoridad monetaria comenzd a intervenir desde
temprano en la plaza cambiaria y no dejo de vender en toda la
rueda. Segun operadores, habria volcado u$s 170 millones. Logrd
que el mayorista retrocediera 11 centavos. Con la mano de la
autoridad monetaria en el mercado, el dolar mayorista perdié 11
centavos y termind a $ 20,25. Por su parte, el dolar minorista
retrocedié 14 centavos y cerrd a $ 20,54, segun el promedio que
realiza el BCRA. La temprana aparicién del Banco Central con
ventas en el mercado desarticulo la solidez con la que operaba el
dolar provocando bajas en los precios que se fueron acentuando a
lo largo de toda la rueda. La enérgica estrategia de la autoridad
monetaria empujé hacia abajo al tipo de cambio haciéndole
perforar con facilidad los $ 20,30 hasta llevarlo a tocar minimos
en los $ 20,23 en la ultima hora.

Las reservas del Banco Central cayeron este jueves u$s 92 millones,
hasta los u$s 62.518 millones.

Siguiendo parametros internacionales, el Bolsas y Mercados
Argentinos (BYMA) lanzard este afio el primer indice de
sustentabilidad bursatil de la Argentina que reconocera a las
empresas que se esfuerzan por mejorar sus practicas responsables
en materia ambiental, social y de gobierno corporativo. Ademas
de este indice, en los proximos meses también presentard un panel
de gobierno corporativo para las empresas cotizantes. Ademas,
este afio, la Bolsa también lanzard un panel de gobierno
corporativo que consiste en un listado destinado a la negociacion
de acciones emitidas por empresas que se comprometen
voluntariamente- con la adopcion de practicas de buen gobierno
corporativo y transparencia adicionales a las exigidas por la ley.

El Ministerio de Finanzas saldra la sesmana préxima nuevamente a
colocar Letras del Tesoro en ddlares, pero a diferencia de las
operaciones que viene concretando desde hace dos afios, en lugar
de fijar el monto y la tasa para cada emision de manera anticipada,
analizara cudl sera la oferta mas conveniente que le hara al
mercado a partir de las propuestas recibidas de parte de los
inversores. Asi lo anunciaron este viernes fuentes de la cartera que
dirige Luis Caputo, quienes explicaron que "tiene sentido pasar
por el mecanismo de descubrimiento de precio" del mercado, en
lugar de fijarlo desde el Ministerio, como respuesta al aumento en
la volatilidad de tasas en Estados Unidos. Es en ese marco que el
monto a licitar estard en relacion al nivel de tasa que se maneje en
el mercado y las necesidades de financiamiento del Gobierno,
explicaron las fuentes.
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El indice Merval avanzo este viernes un 1,1% hasta las 33.182,31
unidades, de la mano de las acciones del sector energético y
financiero. Galicia liderd los avances, con un alza del 3,6%;
seguido por Transener (+3,1%); y Supervielle (+3,1%).

En el segmento de la renta fija, los principales bonos en dolares
(que cotizan en pesos) cerraron con resultados dispares. Los Par
treparon hasta 1,8%; el Argentina 2027 gand un 1,1%; y los
Discount avanzaron hasta 0,3%. En tanto, el Bonar 2024 cedi6é un
0,1%; y el Bonar 2020, un 0,3%. El riesgo pais ~elaborado por la

banca JP.Morgan- se hundia un 3,7% a 392 unidades.

DIVISAS Ultimo Var. %
Peso Argentino (USD/ARS) 20.2350 -0.49%
Euro (EUR/USD) 1.2305 -0.04%
Real (USD/BRL) 3.2536 -0.42%
Yen (USD/JPY) 106.83 0.57%
Libra Esterlina (GBP/USD) 1.3843 0.25%

Tasas e Indicadores Nac. Ultimo Var. %
Call (Bcos. 1ra. linea) 25.750% 1.98%
Badlar $ (Bcos. Priv.) 22.625% -
Badlar $ (Bcos. Pub.) 22.063% -
Badlar USD (Bcos. Priv.) 1.125% -
Badlar USD (Bcos. Pub.) 0.500% ~
TM20 23.625% 0.51%
Tasa de politica monetaria 27.250% -
Tasa de pase activa p/ BCRA a 1 di[ 29.250% -
Tasa de pase pasiva p/ BCRA a 1 d] 25.250% ~

Bonos Globales LATAM' Ultimo TIR %
Chile 2026 98.12 3.38%
México 2026 101.07 3.95%
Colombia 2026 103.09 4.02%
Panamé 2026 123.25 3.68%
Brasil 2026 109.31 4.59%
Paraguay 2026 104.31 4.34%
Argetina 2026 106.33 6.45%
Venezuela 2026 31.02 39.81%
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Me rval

Especie 09-mar Semanal Mensual Anual
Merval | § 33,261.08 4.219% 1.8% 10.6%
AGRO |$ 19.05 -5.459% -21.9% -18.9%
ALUA |§ 14.50 7.011% -8.8% -4.0%
APBR $ 148.75 4.459% 14.4% 55.7%
AUSO |$ 128.25 ~-0.195% 9.6% 20.4%
BMA $ 222.20 2.161% 12.3% 2.4%
BYMA |$ 357.00 0.000% 5.6% 5.0%
CECO2 | § 20.00 12.676% 0.0% 25.4%
CEPU $ 35.00 3.245% -0.3% 10.1%
COME |§ 4.46 3.480% -5.1% -5.5%
CRES $ 42.90 ~-1.943% 8.1% 5.4%
DGCU2| $ 66.00 6.452% -10.3% 47.2%
EDN $ 60.90 9.532% 8.6% 33.1%
ERAR $ 14.60 5.415% -7.3% 1.4%
FRAN $ 153.00 1.325% 1.8% -0.6%
GGAL |$ 129.80 5.614% 4.7% 4.9%
JMIN $ 102.85 ~2.604% -4.0% 33.9%
MIRG | $§ 648.00 5.537% 0.9% 26.4%
PAMP |§ 52.10 6.327% 3.1% 4.4%
PETR $ 108.00 6.984% -4.4% 1.3%
PGR $ 10.00 4.167% 8.1% 4.2%
SAMI $ 113.00 0.000% -3.8% -4.9%
TECO2 | § 119.80 ~-5.669% -15.9% -12.4%
TGNO4| $ 69.00 1.471% -5.0% -7.8%
TGSU2Z | § 85.20 7.035% 2.0% 2.6%
TRAN |$§ 62.00 10.517% 1.2% 26.7%
TS $ 379.00 5.278% 14.2% 28.5%
YPFD $ 454.00 0.665% -0.3% 7.6%

Bonos en Pesos a tasa fija Precio TIR %
BONTE 2018 (TS18) 108.75 25.69%
BONTE 2021 (TO21) 110.00 18.15%
BONTE 2023 (TO23) 106.00 16.75%
BONTE 2026 (TO26) 108.00 15.67%
BONAR 2019 (AMX9) 103.00 23.62%
BONAR 2021 (AM20) 106.00 24.54%
BONAR 2022 (PR15) 174.90 27.27%
BONAR 2022 (AA22) 110.40 24.39%

Bonos en Pesos a tasa

Precio TIR %

variable (REPO)

ARGPOM 2020 (TJ20) 115.00 24.91%

Vencimiento Dias Precio INA AUl
21 de marzo de 2018 12 991.35 26.55%
18 de Abril 2018 40 971.88 26.40%
16 de mayo 2018 68 953.38 26.25%
21 de junio 2018 104 931.03 26.00%
18 de julio 2018 131 916.00 25.55%
15 de agosto de 2018 159 893.02 27.50%
19 de septiembre de 2018 194 879.62 25.75%
17 de octubre de 2018 222 865.00 25.66%
21 de Noviembre de 2018 257 850.32 25.00%
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Bonos en Dolares Precio TIR %
BONAR 2018 (AN18) 2184.90 2.49%
GLOBAL 2019 (AA19) 1950.00 3.43%
BONAR USD 2020 (AO20) 2261.00 4.93%
GLOBAL USD 2021 (AA21) 23.52 5.01%
GLOBAL USD 2022 (A2E2) 2088.00 5.02%
BONAR USD 2024 (AYZ24) 2352.00 5.01%
GLOBAL USD 2026 (AA26) 2233.00 6.54%
BONAR USD 2037 (AA37) 2143.00 7.55%
GLOBAL USD 2046 (AA46) 2080.00 7.85%
GLOBAL USD 2117 (AC17) 1937.00 7.76%
DISCOUNT USD 2033 (DICA) 3175.00 7.14%
DISCOUNT USD 2033 (DICY) 3175.00 7.14%
DISCOUNT USD 2033 (DIAO) 3050.00 7.72%
CUPON PBI USD (TVPA) 173.00 ~
CUPON PBI USD (TVPY) 179.00 -~
CUPON PBI USD (TVYO) 185.00 -
PAR USD 2038 (PARA) 1384.00 7.65%
PAR USD 2038 (PARY) 1405.05 7.51%
PAR USD 2038 (PAAO) 1345.00 7.93%
PAR USD 2038 (PAYO) 1340.00 7.97%

Este informe fue confeccionado para Bolsa de Comercio del Chaco sélo con propésitos informativos y su intencién no es la de recomendar la compra o venta de algun titulo
o bien. Contiene informacion disponible en el mercado y dichas fuentes se presumen confiables. Sin embargo, no podemos garantizar la integridad o exactitud de las mismas.
Todas las opiniones y estimaciones reflejan el juicio actual del autor a la fecha del informe, y su contenido puede ser objeto de cambios sin previo aviso. La informacion
contenida en este informe no puede considerarse como recomendacion. Por lo tanto, no refleja todos los riesgos u otros temas relevantes relacionados a las inversiones en
los activos mencionados. Se encuentra prohibido reenviar este mail con sus contenidos y/o adjuntos dado que es informacion privada para aquellos a los cuales se les ha
remitido. Por lo tanto, no podré ser reproducido ni total ni parcialmente sin previa autorizacion de Bosa de Comercio del Chaco.
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